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УДК 004.942 + 519.766 

О.М. Трофимчук, Т.Ю. Кутовий 

МОДЕЛЮВАННЯ ПРОЦЕСІВ З ДЕТЕРМІНОВАНИМИ І СТОХАСТИЧНИМИ ТРЕНДАМИ 

Most of actual financial and economic processes exhibit nonstationary behavior. Their mathematical expectation 
and/or variance are functions of time what requires constructing of adequate forecasting models for the processes of 
this class. The purpose of the work is review of deterministic trends models and their applications, the study of                  
possibilities for application of stochastic processes combinations for describing stochastic trends, as well as development                
of recommendations for modeling stochastic trends. As the examples of deterministic trends models we used time 
polynomials, exponents, splines and combinations of harmonic functions. To describe stochastic trends the following 
combinations of random processes were used: random walk, random walk with noise and shift, and the model of        
linear local trend. The procedure proposed for mathematical description of stochastic trends provides a possibility for 
constructing adequate candidate models for estimating of short and medium period forecasts. The study of the                  
modeling procedure proposed with the use of heteroskedastic processes models for forecasting nonstationary process 
variance provide a possibility for reaching acceptable forecasting quality for stochastic trends. The mean absolute            
percentage errors for the generated forecasts was in the following limits: 7—20%.  

Keywords: nonstationary random processes; deterministic and stochastic trends; mathematical modeling; model con-
structing methodology. 

Вступ 

Для розв’язання задач середньо- та довго-
строкового прогнозування процесів довільної 
природи необхідно будувати їх математичні 
моделі з урахуванням трендів. Трендом будемо 
вважати поточне середнє значення процесу, 
яке вказує на його довгострокові зміни [1, 2]. У 
випадку, якщо необхідно прогнозувати тільки 
коливання, які накладаються на тренд, то трен-
дову складову вилучають за допомогою різниць 
перших або вищих порядків або ж за допомо-
гою відповідної моделі. При використанні дру-
гого підходу інформація про коливання збері-
гається у залишках моделі. Очевидно, що ін-
формація, яка залишається у даних після за-
стосування до них оператора різниць, буде де-
що відрізнятись від інформації, яка міститься в 
залишках після опису тренду вибраною детер-
мінованою функцією. Якщо модель, побудова-
на для даних, отриманих після застосування 
різниць, виявляється кращою, ніж модель, по-
будована на основі залишків від моделі детер-
мінованого тренду, то такий тренд називають 
стохастичним (нерегулярним) [3]. Моделі нере-
гулярних трендів будують у формі комбінацій 
випадкових процесів, наприклад гауссівських 
процесів з різними параметрами (середнім та 
дисперсією), які можна наближено оцінити 
апріорно за допомогою наявних фактичних да-
них. Отримані моделі, адаптовані до фактичних 
даних, можна використовувати для оцінювання 
коротко- та середньострокових прогнозів, а 
також для поглибленого дослідження процесів, 
представлених статистичними або експеримен-

тальними даними. У таких випадках викорис-
товують засоби імітаційного моделювання, які 
забезпечують можливості дослідження процесів 
різної природи у визначеному діапазоні зміни 
параметрів випадкових процесів і дають змогу 
зробити висновки стосовно їх асимптотичної 
поведінки.  

Робота присвячена огляду методів моде-
лювання детермінованих трендів та виявлення 
можливостей застосування лінійних комбінацій 
випадкових процесів до опису стохастичних 
трендів на прикладах відповідних нестаціонар-
них процесів.  

Постановка задачі  

Метою роботи є побудова моделей детер-
мінованих трендів для вибраних нестаціонар-
них процесів, дослідження можливості викорис-
тання комбінацій випадкових процесів для 
опису стохастичних трендів і розроблення про-
цедури моделювання процесів з випадковими 
трендами.  

Моделі детермінованих трендів і їх застосу-
вання  

Адекватні моделі детермінованих трендів 
дають можливість оцінювати середньо- та дов-
гострокові прогнози нестаціонарних процесів. 
Існує множина моделей процесів такого типу, 
результати застосування яких визначаються пе-
реважно якістю наявних фактичних даних.  

Поліноміальна регресія. Одним із найбільш 
поширених методів опису процесів з трендом є 
поліноміальна регресія такого типу [4]: 
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0 1 2( ) ( )m

my k a a k a k a k k= + ⋅ + ⋅ + ⋅ ⋅ ⋅ + ⋅ + ε ,  (1)  

де ( )y k  — основна (залежна) змінна процесу; 

0,1,2,. . .k =  —
 дискретний час, який зв’язаний 

із реальним неперервним часом t через період 
дискретизації вимірів sT : st k T= ⋅ ; ia , i =  

0,. . . ,m= , — коефіцієнти (параметри) моделі; 
m — порядок полінома, який визначається кіль-
кістю похідних, які можна обчислити на осно-
ві адекватної поліноміальної моделі процесу; 
( )kε  — випадкова змінна, що характеризує ін-
тегрований вплив на основну змінну випадко-
вих збурень, неврахованих (або надлишкових) 
регресорів і похибки обчислень. Модель (1) 
досить часто застосовується на практиці завдя-
ки простоті визначення її структури та можли-
вості використання методу найменших квадра-
тів (МНК) для оцінювання параметрів. Так, 
для опису тренду часового ряду ціни на золото 
(графік ряду даних наведено на рис. 1) побудо-
вано псевдолінійну модель вигляду 

2( ) 386,25 0,54 0,00004y k k k= + + . 

Отримана модель тренду має такі 
оцінки: коефіцієнт детермінації — 

2 0,945R = ; середня абсолютна похиб-
ка у процентах — САПП 3,29%= .  
Докладні оцінки якості моделі та порів-
няльні характеристики з іншими мо-
делями наведені в табл. 1. Аналіз част-
кової автокореляційної функції пока-
зує, що можна оцінити і проаналізува-
ти авторегресійну модель четвертого 
порядку:  

( ) 2,17 1,011 ( 1)

0,014 ( 4).

y k y k

y k

= + − −

− −
 

Статистичні характеристики якос-
ті моделі й оцінок однокрокових про-

гнозів для побудованих регресійних моделей з 
включенням опису тренду і без нього наведені 
в табл. 1.  

Кращою з побудованих, з точки зору якості 
короткострокового прогнозу, виявилась модель 
авторегресії першого порядку з трендом четвер-
того порядку (САПП = 3,19 %).  

Використання експоненти. Експоненціаль-
ним називають тренд, що описується таким 
рівнянням [5]: 

 ( ) ( )ky k a p k= ⋅ + ε ,  (2)  

де ( )y k
 —

 основна змінна процесу; a — віль-

ний член експоненти, який дорівнює значенню 
тренду в момент часу, що покладається за по-
чаток відліку ( 0k = ); p

 —
 основний параметр 

експоненціального тренду, який характеризує 
темп зміни рівня. Значення 1p >

 
відповідає 

позитивному тренду із наростаючим приско-
ренням. Якщо 1p < , то такий тренд відобра-

жає тенденцію постійного спадання амплітуди 
змінної. При цьому уповільнення безперервно 
посилюється. Експонента не має екстремуму і 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Рис. 1. Характер тренду цін на золото:        – фактичні значення; 
                 –  оцінка за моделлю;        – залишки 

Таблиця 1. Характеристики адекватності моделей і якості прогнозів 

Якість моделі Якість прогнозу 
Тип моделі 

2R  
2e∑  DW СКП САПП, % Коефіцієнт Тейла

АР(1) 0,99 25644,67 2,15 49,82 8,37 0,046 

АР(1,4) 0,99 25588,10 2,18 49,14 8,12 0,046 

АР(1) + тренд 1-го порядку 0,99 25391,39 2,13 34,39 4,55 0,032 

АР(1,4) + тренд 1-го порядку 0,99 25332,93 2,18 34,51 4,67 0,032 

Тренд 2-го порядку 0,945 190221,1 0,0006 19,466 3,29 0,018 

АР(1) + тренд 4-го порядку 0,99 25173,74 2,12 25,92 3,19 0,024 
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при k → ∞  прямує до нескінченності при 
1p >  або до 0 при 1p < . Експоненціальний 

тренд характерний для процесів, що розвива-
ються в середовищі, яке не створює ніяких об-
межень для зростання рівня. З цього випливає, 
що на практиці він може розвиватись тільки на 
обмеженому проміжку часу, оскільки будь-яке 
середовище рано чи пізно створює обмеження і 
будь-які ресурси вичерпні з часом. Вираз (2) час-
то використовують у перетвореному вигляді [6]: 

( ) exp( ln( ) ln( )) ( )y k a p k k= + ⋅ + ε . 

Для часового ряду ціни на золото побудо-
вана така модель: 

( ) 397,79 (1,001)ky k = ⋅ . 

Отримана модель має такі характеристики: 
2 0,940R = , САПП 3,3 %= . Докладні харак-

теристики моделі та порівняння з іншими мо-
делями наведено в табл. 2. 

Комбінації періодичних функцій. За наявнос-
ті періодичних процесів тренд описують комбі-
нацією тригонометричних функцій. У цьому ви-
падку формула розглянута для періоду, рівного 
2π , оскільки до нього можна звести будь-який 

загальний період відповідною заміною (рис. 2). 
Тригонометричний поліном має такий вигляд [7]: 

0 1

2 1

2

0
1

( ) cos( )

cos(2 ) .. . cos( ) s in( )

s in (2 ) . . . s in ( ) ( )

( cos( ) s in( )) ( ),

n

n

n

n

i i
i

y k a a k

a k a n k b k

b k a nk k

a a ik b ik k
=

= + +

+ + + + +

+ + + + ε =

= + + + ε∑

 

де ( )ny k  — основна змінна процесу;
 0,{ , } ,i ia a b  

1,. . . ,i n= , — коефіцієнти (параметри) моделі;             
n — порядок моделі. Якщо всі коефіцієнти { } ,ib

 
1,. . . ,i n= , рівні нулю, то про поліном ( )ny k  

говорять як про поліном по косинусах; якщо 
всі числа { } ,ia

 
1,. . . ,i n= , рівні нулю, то про 

( )ny k  говорять як про поліном по синусах. 
На прикладі часового ряду ціни на золото 

побудована така модель: 

1( ) 526,0 91,76 cos(0,008 )

55,65 s in (0,008 ) .

y k k

k

= − ⋅ ⋅ −

− ⋅ ⋅
 

Отримана модель має такі характеристики: 
2 0,99R = , САПП 0,13%= .  
Сплайни. Лінійний сплайн — це 

сплайн, що складається з поліномів 
першого порядку, тобто з відрізків пря-
мих ліній. Точність інтерполяції ліній-
ними сплайнами невисока. Однак у де-
яких випадках кусково-лінійна апрок-
симація функції може виявитись кра-
щою, ніж апроксимація вищого порядку. 
Сплайном першого порядку називається 
неперервна на відрізку [ , ]a b , лінійна на 

кожному частковому відрізку ( )f x
 
функ-

ція, яку позначимо 1( )S x . Інтерполя-

ційним для цієї функції ( )f x
 
назива-

ється сплайн, що задовольняє умову 

1( )i iS x y= , 0,. . .,i m= . Графік лінійного 

Таблиця 2. Характеристики побудованих моделей тренду  

Якість моделі Якість прогнозу 
Тип моделі 

2R  
2e∑  DW СКП САПП, % Коефіцієнт Тейла

Поліноміальна 0,945 190221,1 0,000590 19,466 3,29 0,018 

Експоненціальна 0,94 206705,4 0,000578 20,291 3,3 0,019 

Періодичні функції 0,99 756,8 0,003509 — 0,13 — 

Кубічний сплайн 0,999 6,73Е-06 2,136847 — 8Е-06 — 

 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
 
Рис. 2. Апроксимація ряду цін гармонічними функціями:         – 

фактичні значення;        –  оцінка за моделлю;        –  за-
лишки 
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інтерполяційного сплайну 1( )S x  — це ламана, 
що проходить через задані точки. Нехай 

1[ , ] ,i ix x x +∈  тоді вираз для сплайну 1( )S x  на 
такому проміжку має вигляд 

1
1 1( ) ,i i

i i
i i

x x x x
S x y y

h h
+

+
− −

= ⋅ + ⋅  

де 1( )S x
 —

 сплайн першого порядку; ( )i iy f x= , 

0,. . .,i m= , 0 1 . . . na x x x b= < < < =  — задані 

значення; 1i i ih x x+= − . 
Для апроксимації даних часто використо-

вують сплайн Ерміта — це сплайн третього по-
рядку, похідна якого набуває у вузлах сплайну 
заданих значень. У кожному вузлі сплайну Ер-
міта задано не тільки значення функції, а і 
значення її першої похідної. Сплайн Ерміта 
має неперервну похідну, але друга похідна у 
нього розривна. Точність інтерполяції значно 
краща, ніж у лінійного сплайну. 

Сплайн Катмулла—Рома — це сплайн Ер-
міта, похідні якого визначаються формулою 

1 1

1 1
( ) i i

i
i i

y y
S x

x x
+ −

+ −

−′ =
−

. 

Як і сплайн Ерміта, сплайн Катмулла—
Рома має неперервну першу похідну і розривну 
другу похідну. Сплайн Катмулла—Рома локаль-
ний — значення сплайну залежать тільки від 
значень функції у чотирьох сусідніх точках 
(двох зліва і двох справа). 

Кубічний сплайн. Деяка функція ( )f x  за-

дається на проміжку [ , ]a b , розбитому на час-
тини 1[ , ]i ix x− , 0 1 . .. na x x x b= < < < = . Кубіч-

ним сплайном називається функція ( )S x , яка 
задовольняє такі умови: 

• на кожному відрізку 1[ , ]i ix x−  
( )S x  є 

поліномом не вище третього порядку; 
• має неперервну першу і другу похідні 

на всьому відрізку [ , ]a b ; 
• у точках ix  виконується рівність ( )iS x =

 
( )if x= .

 
 

Така функція має вигляд 

2 3( ) ( ) ( ) ( )
2 6
i i

i i i i i i
c d

S x a b x x x x x x= + − + − + − , 

де ( )iS x  — кубічний сплайн; ( )i ia f x= ; 

1 1(2 )
6

i i i i i
i

i

f f h c c
b

h
− −− ⋅ ⋅ +

= − ; 1i i
i

i

c c
d

h
−−

= . 

Модель у формі сплайну має такі оцінки: 
2 0,99R = , 6САПП 8 10 %−= ⋅ . Докладні харак-

теристики моделі наведені в табл. 2.  
Найвищу якість апроксимації часового ря-

ду забезпечив кубічний сплайн з високою якіс-
тю однокрокового прогнозу: САПП = 8Е-06.  

Моделі випадкових трендів  

Модель випадкового кроку. Детермінований 
тренд називають також глобальним трендом 
процесу. Однак на сьогодні існує тенденція до 
вироблення узагальненого підходу до аналізу 
тренду, а саме використання локальних моде-
лей замість глобальних [8]. При цьому тренд 
розглядають як стохастичну функцію часу. Аль-
тернативним означенню стохастичного тренду, 
наведеному у вступі, може бути таке означен-
ня: тренд будемо вважати стохастичним, якщо 
після достатнього згладжування випадкових 
коливань процесу методами цифрової та опти-
мальної фільтрації серед можливих моделей 
тренду кращим виявляється його опис у формі 
комбінації випадкових процесів, а не у вигляді 
детермінованої функції.  

Одним із підходів до опису локального 
тренду є введення залежності коефіцієнтів мо-
делі від часу:  

1( ) ( ) ( )y k a k d k k= + , 

де ( )a k  — локальна константа; 1( )d k  — коефі-
цієнт, який визначає локальний нахил тренду. 
Отримано результати моделювання, які пока-
зують, що такі функції є робастнішими, ніж 
детерміновані функції поліноміального типу.  

Альтернативним підходом до опису локаль-
ного тренду є використання рекурсивних рів-
нянь типу 0( ) ( 1)y k a y k= + −  або в ускладне-
ному варіанті  

 ( ) ( ) ( 1) ( )y k a k y k k= + − + ε ,  (3)  

де ( )kε  — випадкова змінна, яку для спрощен-
ня аналізу можна прийняти послідовністю бі-
лого шуму з відомою дисперсією. Це рівняння 
можна назвати рівнянням випадкового кроку зі 
змінним у часі перетином ( )a k . Модель (3) 
необхідно доповнити рівнянням, яке описує 
зміну в часі перетину, тобто ( )a k . Наприклад, 

( ) ( 1) ( )a k a k v k= − + , де ( )v k  — випадкове збу-
рення. Зазначимо, що швидкість зростання 

( )a k  безпосередньо не спостерігається (не ви-
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мірюється). Наприклад, у моделі лінійного зро-
стання спостереження часового ряду визнача-
ється сумою ( ( ) ( ))y k e k+ , де ( )e k  — похибка 
моделі, зумовлена низкою факторів, що вини-
кають при її побудові. Зокрема, це похибки 
вимірів та обчислювальні похибки. 

Модель випадкового кроку є однією з 
найпростіших. Вона дає можливість описати 
випадковий тренд у деяких випадках і має та-
кий вигляд: ( ) ( 1) ( )y k y k k= − + ε  або ( )y kΔ =  

( )k= ε , де ( )e k  — білий шум з нульовим серед-
нім. Приростом значення основної змінної в 
цій моделі є випадкова величина. Запишемо 
розв’язок цього рівняння:  

0(1) (1)y y= + ε , 

0(2) (1) (2) (1) (2)y y y= + ε = + ε + ε , 

M (4) 

 0
1

( ) ( )
k

i

y k y i
=

= + ε∑ .   

Розв’язок (4) називають невласним (im-
proper), оскільки він містить незважену суму 
випадкових величин. Напрям руху такого 
розв’язку визначається конкретною реалізацією 
випадкового процесу. Розглянемо статистичні 
характеристики отриманого розв’язку. Матема-
тичне сподівання: 0[ ( )] constE y k y= = . Умов-

не математичне сподівання для ( 1) ( )y k y k+ = +  
( 1)k+ ε +  має вигляд 

[ ( 1) | ( ), ( 1),.. . , ( ) , ( 1) ,. .. ]

[ ( ) ( 1)] ( ).

kE y k y k y k k k

E y k k y k

+ − ε ε − =

= + ε + =
 

Функція прогнозування на довільну кіль-
кість кроків на основі розв’язку:  

0
1

( ) ( )
k

i

y k y i
=

= + ε∑ , 

0 0
1 1 1

1

( ) ( ) ( ) ( )

( ) ( ),

k s k k s

i i i k

k s

i k

y k s y i y i i

y k i

+ +

= = = +

+

= +

+ = + ε = + ε + ε =

= + ε

∑ ∑ ∑

∑
 

1

[ ( )] ( ) ( ) ( ) .
k s

k k
i k

E y k s y k E i y k
+

= +

⎡ ⎤
+ = + ε =⎢ ⎥

⎣ ⎦
∑  

Тобто значення оцінки прогнозу не зале-
жить від кількості кроків прогнозування. Знай-
демо значення дисперсії для розв’язку ( )y k :  

1 1

va r [ ( )] {[ ( ) ][ ( ) ]}

[ (0) ( ) (0)][ (0) ( ) (0)]

y y

k k

i i

y k E y k y k

E y i y y i y
= =

= − μ − μ =

⎧ ⎫⎪ ⎪= + ε − + ε − =⎨ ⎬
⎪ ⎪⎩ ⎭

∑ ∑
 

2

{[ (1) (2) .. . ( )]

[ (1) (2) . . . ( )]} .

E k

k k ε

= ε + ε + + ε ×

× ε + ε + + ε = σ
 

Для моменту часу ( )k s− :  

2

var[ ( )] {[ (1) (2) . .. ( )] [ (1)

(2) . . . ( )]} ( ) .

y k s E k s

k s k s ε

− = ε + ε + + ε − ε +

+ ε + + ε − = − σ
 

Таким чином, var[ ( )] consty k ≠  і 

l im var [ ( )]
k

y k
→∞

= ∞ .  

Автокореляційна функція для цього про-
цесу має вигляд  

 
( )

( )
var [ ( )] var[ ( )]

s
s

y k y k s

γρ = =
−

  

 
2

2 2

( )
.

( )

k s k s
kk k s

− σ −= =
σ − σ

 (5) 

Тобто автокореляційна функція для процесу 
випадкового кроку є повільно спадаючою.  

Модель випадкового кроку плюс дрейф (змі-
щення або перетин). У цьому випадку до моделі 
випадкового кроку додається константа 0a :  

 0( ) ( 1) ( )y k a y k k= + − + ε .  (6) 

За відомої початкової умови 0(0)y y=  

розв’язок рівняння (6) має вигляд  

0 0
1

( ) ( )
k

i

y k y a k k
=

= + + ε∑ . 

Таким чином, на ( )y k  впливають дві не-
стаціонарні компоненти — лінійний детерміно-
ваний тренд 0a k  і стохастичний (нерегуляр-

ний) тренд ( )kε∑ . Математичне сподівання і 

умовне математичне сподівання мають такий 
вигляд:  

 0 0[ ( )]E y k y a k= + , 

0 0[ ( )] ( )kE y k s y a k s+ = + + . 
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Для того щоб отримати функцію прогно-
зування, запишемо рівняння для моменту 
( ):k s+   

 
0 0

1

0
1

( ) ( ) ( )

( ) ( ),

k s

i

s

i

y k s y a k s k

y k a s k i

+

=

=

+ = + + + ε =

= + + ε +

∑

∑
  

і умовне математичне сподівання:  

0[ ( ) | ] ( )kE y k s k y k a s+ = + . 

Таким чином, отримана функція прогно-
зування відрізняється від функції прогнозуван-
ня для випадкового кроку (4) тим, що містить 
складову 0a s .  

Модель випадкового кроку з додатковою шу-
мовою складовою. У цій моделі залежна змінна 

( )y k  визначається сумою стохастичного тренду 
та випадкової компоненти, тобто  

( ) ( ) ( )y k k k= μ + η , 

 ( ) ( 1) ( )k k kμ = μ − + ε ,  (7) 

де { ( )} , { ( )}k kη ε  — незалежні процеси білого 

шуму з дисперсіями 2
ησ  та 2

εσ  відповідно; 

[ ( ) ( )] 0, ,E k k s k sε η − = ∀ . Для початкової умови 

0(0)μ = μ  розв’язок рівняння (7) має вигляд 

0
1

( ) ( )
k

i

k k
=

μ = μ + ε∑ , що являє собою випадко-

вий тренд для ( )y k . Тепер 0( )y k = μ +
 

1

( ) ( )
k

i

k k
=

+ ε + η∑ . Використовуючи початкову 

умову 0 0 0(0)y y= = μ + η , запишемо розв’язок:  

 0 0
1

( ) ( ) ( )
k

i

y k y k k
=

= − η + ε + η∑ . (8) 

Безумовне середнє процесу { ( )}y k  є конс-

тантою 0 0[ ( )] [ ( )]E y k E y k s y= + = − η . У кож-
ний момент часу на цей процес впливає чисто 
шумова компонента { ( )}kη . Дисперсія процесу 

{ ( )}y k  залежить від часу, оскільки Va r[ ( )]y k =
 

2 2k ε η= σ + σ  і 2 2Var [ ( )] ( )y k s k s ε η− = − σ + σ . Як і 

у випадку інших моделей зі стохастичним трен-
дом, Va r [ ( )]y k → ∞  при k → ∞ . Наявність 

шумової компоненти свідчить про те, що у 

цьому випадку коефіцієнт кореляції між ( )y k  

та ( )y k s−  менший, ніж у випадку моделі ви-

падкового кроку, тобто автокореляційна функ-
ція буде спадати швидше, ніж для моделі чисто 
випадкового кроку. Коваріація між ( )y k  і 

( )y k s−  визначається так: 

0 0 0 0

2

cov[ ( ) ( )]

{[ ( ) ][ ( ) ]}

{[ (1) (2) . . . ( ) ( )]

[ (1) (2) .. . ( ) ( )]}

( ) ,

y k y k s

E y k y y k s y

E k k

k s k s

k s ε

− =

= − − η − − − η =

= ε + ε + + ε + η ×

× ε + ε + + ε − + η − =

= − σ

 

оскільки { ( )}kε  і { ( )}kη  — незалежні послідов-

ності. Таким чином, автокореляційна функція 
( )sρ  визначається за виразом  

 
2

2 2 2 2

( )
( )

( )[( ) ]

k s
s

k k s

ε

ε η ε η

− σ
ρ =

σ + σ − σ + σ
.  (9) 

Порівнюючи (9) з виразом (5) для коефі-
цієнтів автокореляції процесу чисто випадково-
го кроку, можна сказати, що коефіцієнти авто-
кореляції для процесу випадкового кроку з до-
датковим шумом є завжди меншими при 

2 0ησ > .  

Для того щоб записати функцію прогнозу-
вання на

 
s  кроків, скористаємось рівнянням (8):  

0 0
1

( ) ( ) ( )
k s

i

y k s y i k s
+

=
+ = − η + ε + η + =∑  

1

( ) ( ) ( ) ( )
s

i

y k k k i k s
=

= − η + ε + + η +∑ . 

Умовне математичне сподівання для 
( )y k s+ : [ ( )] ( ) ( )kE y k s y k k+ = − η .  

Таким чином, модель випадкового кроку з 
шумом містить тренд та нерегулярну компонен-
ту, а прогноз складається з поточного значення 

( )y k , яке зменшується на випадкову величину 

( )kη . Постійною складовою { ( )}y k  є стохастич-

ний тренд у вигляді ( )kε∑ .  

Модель випадкового кроку з шумом та 
дрейфом має такий вигляд:  

( ) ( ) ( )y k k k= μ + η , 

0( ) ( 1) ( )k a k kμ = + μ − + ε , 
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де 0a  — константа; { ( )} ,{ ( )}k kε η  — незалежні 

процеси білого шуму. У цій моделі тренд ( )kμ  

містить випадкову складову ( )kε  та детерміно-

вану 0a . Запишемо розв’язок для ( )kμ : ( )kμ =  

0 0
1

( )
k

i

a k i
=

= μ + + ε∑ , що приводить до такого ви-

разу для ( )y k : 0 0
1

( ) ( ) ( )
k

i

y k a k i k
=

= μ + + ε + η∑ .  

Враховуючи початкову умову 0 0 0y = μ + η , 

запишемо рівняння для ( )y k :  

 0 0 0
1

( ) ( ) ( )
k

i

y k y a k i k
=

= − η + + ε + η∑ .  (10) 

Таким чином, ( )y k  являє собою суму де-

термінованого і стохастичного трендів, а також 
чисто випадкової складової ( )kη . Шумова 

складова не обов’язково повинна бути білим 
шумом. Рівняння (10) можна переписати у ви-
гляді  

 0 0
1

( ) ( ) ( ) ( )
k

i

y k a k i A L k
=

= μ + + ε + η∑ ,  (11) 

де ( )A L  — поліном відносно оператора затрим-

ки L ; ( ) ( )A L kη  — стаціонарний шумовий 

процес. Рівняння (11) називають моделлю уза-
гальненого тренду з нерегулярною складовою.  

Модель локального лінійного тренду (ЛЛТ) 
поєднує в собі три процеси випадкового кроку 
з шумом:  

( ) ( ) ( )y k k k= μ + η , 

( ) ( 1) ( ) ( )k k k kμ = μ − + λ + ε , 

( ) ( 1) ( )k k v kλ = λ − + , 

де { ( )} ,{ ( )} ,{ ( )}k k v kη ε  — незалежні процеси 

білого шуму. У цьому випадку зміни тренду 
спричиняються процесом випадкового кроку та 
шумовою складовою, тобто ( )kΔμ  складається 

з процесу випадкового кроку ( )kλ  та білого 

шуму ( )kε . Можна легко показати, що розгля-

нуті вище процеси (випадковий крок плюс 
шум та випадковий крок плюс дрейф і шум) 
являють собою окремі випадки ЛЛТ.  

Знайдемо розв’язок для ( )y k . Спочатку 
запишемо його для ( )kλ :  

0
1

( ) ( )
k

i

k v k
=

λ = λ +∑ , 

а також для ( )kμ :  

0
1

( ) ( 1) ( ) ( )
k

i

k k v i k
=

μ = μ − + λ + + ε∑  

або  

0 0
1

( ) ( ) ( (1)) ( 1) (2)

( 2) (3) .. . ( ) .

k

i

k i k v k v

k v v k

=
μ = μ + ε + λ + + − +

+ − + +

∑
 

Оскільки 0 0 0y = μ + η , то розв’язок для 

( )y k  має такий вигляд:  

0 0 0
1

( ) [ ( ) ] ( ) ( (1))

( 1) (2) .. . ( ) .

k

i

y k y k i k v

k v v k

=
= + η − η + ε + λ + +

+ − + +

∑
 

У цьому рівнянні можна спостерігати вла-
стивості всіх інших моделей. Кожний елемент 
послідовності { ( )}y k  містить детермінований 

тренд 0( ( (1)) ( 1) (2) . . . 2 ( 1))k v k v v kλ + + − + + − , 

стохастичний тренд ( ( ))iε∑  та нерегулярну 

компоненту ( )kη . Звичайно, що в узагальненій 

формі моделі ЛЛТ нерегулярна компонента 
визначатиметься членом ( ) ( )A L kη . Детерміно-

ваний тренд залежить у цьому випадку від по-
точних та минулих значень послідовності 
{ ( )}v k . Якщо в момент k  сума 0(λ +  

(1) . . . ( ))v v k+ + +  буде додатною, то коефіцієнт 

при k  буде додатнім. Очевидно, що у загаль-
ному випадку ця сума може бути додатною для 
деяких k , а для інших від’ємною, а тому тренд 
може мати відрізки з додатнім та від’ємним 
нахилом, що характерно для багатьох фінансо-
вих процесів. Функція прогнозування на s  
кроків для ЛЛТ:  

0 0
1

0

( ) [ ( ) ] ( )

( )( (1)) ( 1) (2)

( 2) (3) . . . ( )

k s

i

y k s y k s i

k s v k s v

k s v v k s

+

=
+ = + η + − η + ε +

+ + λ + + + − +

+ + − + + +

∑

 

або  

0
1

1

( ) ( ) [ ( ) ( ) ]

( ) [ (1) (2) . . . ( )]

( 1 ) ( ).

k

i

s

i

y k s y k k s k

i s v v v k

s i v k i

=

=

+ = + η + − η +

+ ε + λ + + + + +

+ + − +

∑

∑
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Умовне математичне сподівання має ви-
гляд  

 
0

[ ( ) ] [ ( ) ( ) ]

[ (1) (2) . . . ( )] .

kE y k s y k k

s v v v k

+ = − η +

+ λ + + + +
  

Нахил тренду визначається сумою  

0[ (1) (2) (3) . . . ( )]s v v v v kλ + + + + + . 

Обчислювальні експерименти стосовно по-
будови моделей стохастичних трендів з вико-
ристанням фактичних даних потребують засто-
сування методу Монте-Карло для генерування 
множини допустимих реалізацій (розподілів) 
випадкових процесів з апріорно оціненими па-
раметрами [9]. Такі оцінки можна отримати 
дослідженням фактичних даних, а також за до-
помогою експертів (стосовно наближеного ви-
бору типу розподілу). Алгоритми імітаційного 
моделювання, що ґрунтуються на таких мето-
дах, часто дають можливість отримати цілком 
прийнятні оцінки середньострокових прогнозів 
трендів складної форми. Загальна процедура 
побудови моделі стохастичного тренду і обчис-
лення оцінок прогнозів складається з таких 
кроків: 

1) виконання попередньої обробки даних 
(нормування, обробка екстремальних значень 
тощо); 

2) попереднє встановлення типу тренду 
(детермінований чи стохастичний); 

3) формування навчальної та перевірочної 
вибірок даних; 

4) встановлення типу (типів) розподілу да-
них і оцінювання його параметрів; 

5) адаптація вибраних моделей-кандидатів 
стохастичного тренду до даних; 

6) оцінювання якості моделей і коротко-
строкового прогнозу за вибраними моделями-
кандидатами (з використанням методу Монте-
Карло); 

7) аналіз якості оцінок прогнозів з вико-
ристанням множини статистичних параметрів 
якості, вибір кращого результату. 

Оскільки тип і параметри розподілу фак-
тичних даних, як правило, можна встановити 
тільки наближено, то в процедуру моделюван-
ня і прогнозування доцільно включити аналіз 
гетероскедастичності досліджуваного процесу 

та використання альтернативних типів розподі-
лів. Модель динаміки дисперсії дає можливість 
спрогнозувати її на наступні кроки. Виконані 
дослідження запропонованої процедури моде-
лювання і прогнозування випадкових трендів з 
використанням моделей гетероскедастичних 
процесів для прогнозування змінної у часі дис-
персії свідчать про можливість досягнення 
прийнятної якості прогнозування стохастичних 
трендів. При цьому середня абсолютна похибка 
прогнозів у процентах була в межах 7—20 %.  

Висновки  

Досліджені моделі детермінованих трендів 
забезпечують високу якість коротко- і серед-
ньострокових прогнозів випадкових фінансо-
вих процесів з детермінованими складовими. 
Для проаналізованих фінансових процесів се-
редні абсолютні похибки оцінок прогнозів у 
процентах становили 3,2—8,4 %, що є результа-
том, цілком прийнятним для практичного ви-
користання.  

Розглянутий підхід до математичного опи-
су стохастичних трендів забезпечує отримання 
моделей-кандидатів для подальшого оцінюван-
ня коротко- і середньострокових прогнозів. 
Виконані дослідження запропонованої проце-
дури моделювання і прогнозування випадкових 
трендів з використанням моделей гетероскедас-
тичних процесів для прогнозування змінної в 
часі дисперсії досліджуваного процесу свідчать 
про можливість досягнення прийнятної якості 
прогнозування стохастичних трендів. При цьо-
му середня абсолютна похибка прогнозів у 
процентах була в межах 7—20 %. Для оцінок 
прогнозів випадкових трендів це, на сьогодні, 
прийнятні за якістю оцінки. Очевидно, що на-
ведена процедура моделювання і прогнозуван-
ня потребує подальшого удосконалення з ме-
тою зменшення похибок оцінок прогнозів.  

Для прогнозування стохастичних трендів у 
подальших дослідженнях доцільно використати 
процедури прогнозування розподілів та удо-
сконалені моделі динаміки умовної дисперсії з 
метою адаптивного уточнення параметрів про-
цедур генерування випадкових процесів, необ-
хідних для імітаційного моделювання.  

Список літератури

1. R.S. Tsay, Analysis of financial time series. New York: 

John Wiley & Sons, Ltd, 2002, 455 p. 

2. J.D. Hamilton, Time series analysis. Princeton, New Jer-

sey: Princeton University Press, 1994, 813 p.  



44 Наукові вісті НТУУ "КПІ" 2015 / 1 

 

 

3. Бідюк П.І., Романенко В.Д., Тимощук О.Л. Аналіз ча-
сових рядів. — К.: Політехніка, 2013. — 600 с.  

4. M. Small, Applied nonlinear time series analysis. Dan-

vers, MA: World Scientific Publishing, 2005, 261 p.  

5. N. Shepard, Stochastic volatility. New York: Oxford Uni-

versity Press Inc., 2005, 534 p. 

6. S.-H. Poon, A practical guide to forecasting financial 

market volatility. New York: John Wiley & Sons, Ltd, 

2005, 238 p.  

7. J.L. Devore and K.N. Berk, Mathematical statistics with 

applications. New York: Springer, 2012, 858 p.  

8. B.B. Rao, “Deterministic and stochastic trends in the time 

series models” MPRA, Rep. 3580, 2007, 19 p.  

9. P. Glasserman, Monte Carlo methods in financial engine-

ering. New York: Springer, 2004, 614 p.  

Рекомендована Радою                                     
Навчально-наукового комплексу 
“Інститут прикладного системного 
аналізу” НТУУ “КПІ” 

Надійшла до редакції 
8 грудня 2014 року 

 

 

 



<<
  /ASCII85EncodePages false
  /AllowTransparency false
  /AutoPositionEPSFiles true
  /AutoRotatePages /All
  /Binding /Left
  /CalGrayProfile (Dot Gain 20%)
  /CalRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)
  /CalCMYKProfile (U.S. Web Coated \050SWOP\051 v2)
  /sRGBProfile (sRGB IEC61966-2.1)
  /CannotEmbedFontPolicy /Warning
  /CompatibilityLevel 1.4
  /CompressObjects /Tags
  /CompressPages true
  /ConvertImagesToIndexed true
  /PassThroughJPEGImages true
  /CreateJDFFile false
  /CreateJobTicket false
  /DefaultRenderingIntent /Default
  /DetectBlends true
  /DetectCurves 0.0000
  /ColorConversionStrategy /LeaveColorUnchanged
  /DoThumbnails false
  /EmbedAllFonts true
  /EmbedOpenType false
  /ParseICCProfilesInComments true
  /EmbedJobOptions true
  /DSCReportingLevel 0
  /EmitDSCWarnings false
  /EndPage -1
  /ImageMemory 1048576
  /LockDistillerParams false
  /MaxSubsetPct 100
  /Optimize true
  /OPM 1
  /ParseDSCComments true
  /ParseDSCCommentsForDocInfo true
  /PreserveCopyPage true
  /PreserveDICMYKValues true
  /PreserveEPSInfo true
  /PreserveFlatness true
  /PreserveHalftoneInfo false
  /PreserveOPIComments false
  /PreserveOverprintSettings true
  /StartPage 1
  /SubsetFonts true
  /TransferFunctionInfo /Apply
  /UCRandBGInfo /Preserve
  /UsePrologue false
  /ColorSettingsFile ()
  /AlwaysEmbed [ true
  ]
  /NeverEmbed [ true
  ]
  /AntiAliasColorImages false
  /CropColorImages true
  /ColorImageMinResolution 300
  /ColorImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleColorImages true
  /ColorImageDownsampleType /Bicubic
  /ColorImageResolution 300
  /ColorImageDepth -1
  /ColorImageMinDownsampleDepth 1
  /ColorImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeColorImages true
  /ColorImageFilter /DCTEncode
  /AutoFilterColorImages true
  /ColorImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /ColorACSImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /ColorImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /JPEG2000ColorACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /JPEG2000ColorImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /AntiAliasGrayImages false
  /CropGrayImages true
  /GrayImageMinResolution 300
  /GrayImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleGrayImages true
  /GrayImageDownsampleType /Bicubic
  /GrayImageResolution 300
  /GrayImageDepth -1
  /GrayImageMinDownsampleDepth 2
  /GrayImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeGrayImages true
  /GrayImageFilter /DCTEncode
  /AutoFilterGrayImages true
  /GrayImageAutoFilterStrategy /JPEG
  /GrayACSImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /GrayImageDict <<
    /QFactor 0.15
    /HSamples [1 1 1 1] /VSamples [1 1 1 1]
  >>
  /JPEG2000GrayACSImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /JPEG2000GrayImageDict <<
    /TileWidth 256
    /TileHeight 256
    /Quality 30
  >>
  /AntiAliasMonoImages false
  /CropMonoImages true
  /MonoImageMinResolution 1200
  /MonoImageMinResolutionPolicy /OK
  /DownsampleMonoImages true
  /MonoImageDownsampleType /Bicubic
  /MonoImageResolution 1200
  /MonoImageDepth -1
  /MonoImageDownsampleThreshold 1.50000
  /EncodeMonoImages true
  /MonoImageFilter /CCITTFaxEncode
  /MonoImageDict <<
    /K -1
  >>
  /AllowPSXObjects false
  /CheckCompliance [
    /None
  ]
  /PDFX1aCheck false
  /PDFX3Check false
  /PDFXCompliantPDFOnly false
  /PDFXNoTrimBoxError true
  /PDFXTrimBoxToMediaBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXSetBleedBoxToMediaBox true
  /PDFXBleedBoxToTrimBoxOffset [
    0.00000
    0.00000
    0.00000
    0.00000
  ]
  /PDFXOutputIntentProfile ()
  /PDFXOutputConditionIdentifier ()
  /PDFXOutputCondition ()
  /PDFXRegistryName ()
  /PDFXTrapped /False

  /Description <<
    /CHS <FEFF4f7f75288fd94e9b8bbe5b9a521b5efa7684002000500044004600206587686353ef901a8fc7684c976262535370673a548c002000700072006f006f00660065007200208fdb884c9ad88d2891cf62535370300260a853ef4ee54f7f75280020004100630072006f0062006100740020548c002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e003000204ee553ca66f49ad87248672c676562535f00521b5efa768400200050004400460020658768633002>
    /CHT <FEFF4f7f752890194e9b8a2d7f6e5efa7acb7684002000410064006f006200650020005000440046002065874ef653ef5728684c9762537088686a5f548c002000700072006f006f00660065007200204e0a73725f979ad854c18cea7684521753706548679c300260a853ef4ee54f7f75280020004100630072006f0062006100740020548c002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e003000204ee553ca66f49ad87248672c4f86958b555f5df25efa7acb76840020005000440046002065874ef63002>
    /DAN <>
    /DEU <>
    /ESP <>
    /FRA <>
    /ITA <>
    /JPN <>
    /KOR <FEFFc7740020c124c815c7440020c0acc6a9d558c5ec0020b370c2a4d06cd0d10020d504b9b0d1300020bc0f0020ad50c815ae30c5d0c11c0020ace0d488c9c8b85c0020c778c1c4d560002000410064006f0062006500200050004400460020bb38c11cb97c0020c791c131d569b2c8b2e4002e0020c774b807ac8c0020c791c131b41c00200050004400460020bb38c11cb2940020004100630072006f0062006100740020bc0f002000410064006f00620065002000520065006100640065007200200035002e00300020c774c0c1c5d0c11c0020c5f40020c2180020c788c2b5b2c8b2e4002e>
    /NLD (Gebruik deze instellingen om Adobe PDF-documenten te maken voor kwaliteitsafdrukken op desktopprinters en proofers. De gemaakte PDF-documenten kunnen worden geopend met Acrobat en Adobe Reader 5.0 en hoger.)
    /NOR <>
    /PTB <>
    /SUO <>
    /SVE <>
    /ENU (Use these settings to create Adobe PDF documents for quality printing on desktop printers and proofers.  Created PDF documents can be opened with Acrobat and Adobe Reader 5.0 and later.)
  >>
  /Namespace [
    (Adobe)
    (Common)
    (1.0)
  ]
  /OtherNamespaces [
    <<
      /AsReaderSpreads false
      /CropImagesToFrames true
      /ErrorControl /WarnAndContinue
      /FlattenerIgnoreSpreadOverrides false
      /IncludeGuidesGrids false
      /IncludeNonPrinting false
      /IncludeSlug false
      /Namespace [
        (Adobe)
        (InDesign)
        (4.0)
      ]
      /OmitPlacedBitmaps false
      /OmitPlacedEPS false
      /OmitPlacedPDF false
      /SimulateOverprint /Legacy
    >>
    <<
      /AddBleedMarks false
      /AddColorBars false
      /AddCropMarks false
      /AddPageInfo false
      /AddRegMarks false
      /ConvertColors /NoConversion
      /DestinationProfileName ()
      /DestinationProfileSelector /NA
      /Downsample16BitImages true
      /FlattenerPreset <<
        /PresetSelector /MediumResolution
      >>
      /FormElements false
      /GenerateStructure true
      /IncludeBookmarks false
      /IncludeHyperlinks false
      /IncludeInteractive false
      /IncludeLayers false
      /IncludeProfiles true
      /MultimediaHandling /UseObjectSettings
      /Namespace [
        (Adobe)
        (CreativeSuite)
        (2.0)
      ]
      /PDFXOutputIntentProfileSelector /NA
      /PreserveEditing true
      /UntaggedCMYKHandling /LeaveUntagged
      /UntaggedRGBHandling /LeaveUntagged
      /UseDocumentBleed false
    >>
  ]
>> setdistillerparams
<<
  /HWResolution [2400 2400]
  /PageSize [612.000 792.000]
>> setpagedevice


